Andlisis Razonado de los Estados Financieros

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS-NIIF) y a
normas e instrucciones especificas de la Superintendencia de Valores y Seguros. En consecuencia, se estima que no deberfan
existir diferencias significativas entre el valor econémico o de mercado y su valor libro.

a) Estructura de Activos y Pasivos

Los principales Indicadores Financieros al, 30 de septiembre 2016 y 31 de Diciembre de 2015, son los siguientes:

Activos 30-09-2016 31-12-2015

M$ % M$ %
Corriente 1.237.371 49,69% 1.278.974  50,97%
No Corriente 1.252.824 50,31% 1.230.324  49,03%
Total Activos 2.490.195 100,00% 2.509.298 100,00%
Pasivos 30-09-2016 31-12-2015

MS$ % MS$ Y%
Corriente 485.055 19,48% 624768  24,90%
No Corriente 75.894 3,05% 77.241 3,08%
Subtotal 560.949 22,53% 702.009  27,98%
Patrimonio 1.929.246 77.47% 1.807.289 72,02%
Total Pasivos y Patrimonio 2.490.195 100,00% 2.509.298 100,00%

b) Analisis utilidades del ejercicio:

La utilidad de la Administradora, al 30 de septiembre de 2016 alcanzé los M$ 510.813.- cifra superior a la obtenida al 30 de septiembre
de 2015, la cual fue de MS$ 275.277.-. Los resultados obtenidos se debicron, principalmente, a un aumento en los ingresos por comisiones
cobradas al Fondo Cimenta Expansién efecto por M$ 543.496.- que se vio contrastado por un aumento en los gastos de administracién, a
septiembre del 2016, de M$ 162.980.- explicados por mayores gastos de oficina, honorarios, viajes y estadias,

¢) Anilisis del Estado de Flujo de Efectivo

Actividades de la operacién

El flujo neto de las actividades de la operacion tue M$ 498.419.- corresponden, principalmente a recaudacion de 'cpmisiones cobradas al
Fondo de Inversién Cimenta Expansion por M$ 2.366.478.-, y a pagos realizados, a proveedores y de impuestos por M$ (1.880.190.-)

Actividades de inversién

El flujo neto por actividades de inversion de M$ (280.555), corresponde principalmente a préstamos otorgados a empresas relacionadas.

Actividades de Financiamiento

El flujo neto por actividades de financiamiento de M$ (388.857), corresponde a pago de dividendos efectuados a los accionistas.

d) Principales fuentes de financiamiento:

La Administradora no ha necesitado de financiamiento externo, para cumplir con sus obligaciones, las cuales son cubiertas por los
flujos generados por el negocio.




¢) Indicadores Financieros

Los principales Indicadores Financieros al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre 2015 son los siguientes:

Liquidez,

Liquidez corriente Veces
(activo corriente / pasivo corriente)

Razén acida Veces
(Efectivo y equivalentes al efectivo / pasivo corriente)
Endeudamiento

Razén de endeudamiento %
(total pasivo / patrimonio)

Pasivo corriente / pasivo total %
Pasivo no corriente / pasivo total %
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio anualizada %

(Utilidad (pérdida) neta / patrimonio Inicial)
Valor libro accién 3

Acciones suscritas y pagadas

1) Riesgos de la actividad

Los Riesgos asociados a la actividad desarrollada por la Administradora estdn descritos en la Nota N°3,

Control Interno" de los Estados Financieros.

30-09-2016

2,55

0,89

29,08%

86,47%
13,53%

50,70%

9.118,93
211.565

31-12-2015

2,05

0,97

38,84%

89,00%
11,00%

26,06%

8.542,48
211.565

"Gestién de Riesgoy




